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RESUMEN

En este articulo analizamos la situacion financiera del sistema contributivo por medio
de la Contabilidad Generacional. Esta técnica permite evaluar la deuda intertemporal
acumulada por el sistema de pensiones y la redistribucién intergeneracional resultante de
traspasar esta deuda a las futuras generaciones. Aunque la mejora coyuntural del entorno
macroeconémico y la racionalizacion financiera prescrita por la Ley 24/1997 logran retrasar la
aparicion de déficits, todavia se obtiene una deuda implicita substancial aunque se trasladen
totalmente los complementos al minimo a los presupuestos del estado.

Finalmente, dada la insostenibilidad del actual sistema se valora el impacto en la
redistribucién intergeneracional de la renta, de distintas opciones de reforma extremas que
restauran la sostenibilidad. Para evaluar el respaldo politico de cada una de ellas se propone
un indicador que mide el pago neto diferencial que impone la reforma a cada una de las

generaciones votantes.

ABSTRACT

This paper examines the financial situation of the Spanish Contributive Pension System
within a Generational Accounting framework. This method allows us to evaluate the implicit
intertemporal public liabilities raised by the Pension System and the intergenerational impact of
shifting this debt into future generations. Although the recent temporary increase in employment
and the improvement in financial transparency (prescribed by 24/1997 Act) postpone the
beginning of the crisis, a substantial debt still remains. A complete achievement of financial
rationalisation improves the situation but, in any case, the debt is shifted towards the general
budget.

Finally, as the recent reform measures have been insufficient to achieve the
sustainability of the current pension system, we also analyse the impact of alternative reform
strategies that restore intertemporal sustainability. In order to examine the political support a
reform would obtain, we propose a political feasibility index that takes into account the
differential net payment borne by voting generations.
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